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Gunluk Bulten: Enflasyon sonrasi denge arayisi

Borsa istanbul’da volatilitenin yiiksek seyrettigi bir haftayr daha geride biraktik. Hafta ortasinda etkili olan
alimlarla 11,259 seviyesine kadar yukselis yasansa da, son iki giinde artan satis baskisiyla gerileyen BIST100
endeksi, Cuma guninu %2,02, haftay ise %2,62 oraninda deger kaybiyla tamamladi. Satis baskisinin endeks
geneline yayildigi gorilirken, Bankacilik Endeksi haftayr %4,1, Sanayi Endeksi ise %4,07 oraninda disusle
kapatti.

Gegctigimiz haftanin en dnemli makro verisi olan ve Cuma guini agiklanan enflasyon rakamlarinin beklentilerin
Uzerinde gelmesi sonrasinda piyasalarda satig baskisinin arttigini gézlemledik. Bu hafta ise yurt iginde veri
glindemi gérece sakin olacak. Persembe giinii agiklanacak Sanayi Uretim Verisi disinda piyasalari dogrudan
etkileyecek énemli bir makro veri bulunmuyor.

Yurt disi gindemine baktigimizda, Euro Bdlgesi’nde pazartesi glini a¢iklanacak perakende satis verisi kiresel
piyasalar agisindan éne cikiyor. ABD tarafinda ise hafta ortasina kadar dnemli bir veri bulunmazken, Carsamba
glinii agiklanacak FOMC toplanti tutanaklari ve ingaat Verileri, Persembe giinii ise issizlik Verisi yakindan takip
edilecek. Ayrica, Fed Bagkanrnin hafta icinde yapacagi konusmalar da piyasalar agisindan yon belirleyici
olabilir.

Acilis 6ncesinde kiresel piyasalara baktigimizda, ABD vadelilerinin Cuma kapanis seviyelerine yakin
seyrettigini goéruyoruz. Asya piyasalarinda ise Shangai Endeksi bugtiinde kapali, Japonya’da Nikkei Endeksi
Takaichi'nin para ve maliye politikalarina yonelik aciklamalari sonrasinda %4’un tzerinde gugli bir yiukselis
sergiliyor.

Emtia cephesinde sabah saatlerinde alim istahinin belirgin oldugunu séyleyebiliriz. Brent petrol %1’e yakin
primle 65,20 dolar seviyelerinde islem gorirken, ons altin yeni rekor seviyelerini test ediyor. An itibariyla ons
altin %1,5’in Gzerinde de@er kazanimiyla 3,943 dolar seviyelerinde hareket ediyor.

Cuma gliniini 50 gunldk, orta vadeli agidan kritik kabul edilen ortalamanin altinda tamamlayan endekste teknik
gorinim agisindan, haftanin ilk islem gunine alicili bir baglangi¢ bekliyoruz. 10,786 — 10,902 bandini gln igi
ilk destek ve diren¢ seviyeleri olarak takip edecegdiz. Tepki hareketlerinin ivme kazanabilmesi i¢in ilk etapta
10,902 seviyesinin Uzerinde kapanis gergeklesmesi gerekiyor. Bu direncin altinda kalindigi slrece yeni
pozisyonlar igin temkinli kalmaya devam edecegiz.

Acilis sonrasinda yasanabilecek satiglarla birlikte 10,786 seviyesinin de altina inilmesi durumunda ise mevcut
pozisyonlarin azaltiimasi veya kapatiimasini éneriyoruz.

ISLEM YAP

6 Ekim 2025

Global Piyasalar

Varhk Kapanig Giinlik  Varlk Kapanig Giinlik
BIST-100 10,859 -2.02%  $/TL 41.656 -0.09%
BIST-30 11,977 -2.43%  €/TL 48.9669 0.20%
Dow Jones Ind. 46,758 051%  €/% 1.1742 -0.22%
S&P 500 6,716 0.01%  Turkiye 2 Yillik 39.91
DAX 24,379 -0.18%  Turkiye 10 Yillik 31.13
NIKKEI 225 45,770 4.98%  ABD 10 Yillk 4.19
BOVESPA 144,201 0.17%  Brent Petrol 65 1.27%
SENSEX 81,207 0.40%  Altin ($/ons) 3887 1.10%
Makro ve Sirket Haberler

Makro Haber: Eyliil TUFE - Eyliil gergeklegmeleri faiz indirimi
beklentilerini karmasiklastirdi.

Tiirk Traktor <TTRAK TI> toplam satiglari Eyliil ayinda yillik
bazda %38.4 darald.

PC lletisim <PCILT TI> 100.0 bin adet pay1 22.0 TL fiyattan geri
aldi.

Mavi Giyim <MAVI TI> 250.0 bin adet pay1 38.2 TL fiyattan geri
aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> 29.0 bin adet pay! 16.9 TL fiyattan
geri aldi.

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> 50.0 bin adet payr 20.8 TL
fiyattan geri ald1.

Net Holding <NTHOL TI> 83.0 bin adet payi 43.3 TL fiyattan geri
aldi.

Enerya Enerji <ENERY TI> 221.0 bin adet payi 8.6 TL fiyattan geri
ald.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 100.0 bin adet payr 28.2 TL
fiyattan geri ald1.

Bogazici Beton <BOBET TI> 250.0 bin adet payi 19.5 TL fiyattan
geri ald1.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> 50.0 bin adet pay1 17.0 TL
fiyattan geri ald1.

Akfen GYO <AKFGY TI> 1,000.0 bin adet payi 2.6 TL fiyattan geri
aldi.

Akfen insaat <AKFIS TI> 50.0 bin adet pay1 22.3 TL fiyattan geri
aldi.
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Ekonomik Takvim

Onceki Beklenti ATA Tahmini

06.10 14:30 | Eylil Reel Efektif Doviz Kuru 69.84
07.10 9:00 | Almanya Adustos Fabrika Siparisleri -%2.90

14:30 | ABD Temmuz Odemeler Dengesi -78.3 mlyr ABD$ | -61.4 mlyr ABD$
08.10 10:00 | Aimanya Eyliil Sanayi Uretim %1.30
09.10 10:00 | Agustos Sanayi Uretimi Endeksi -%1.80

14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektéri Verileri
13.10 10:00 | Agustos Odemeler Dengesi Istatistikleri 1.77mlyr ABD$
14.10 10:00 | Almanya Eyliil TUFE %0.20

12:00 | Almanya Ekim ZEW Beklenti Anketi 37.30
15.10 15:30 | ABD Eyliil TUFE %0.40
16.10 14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektori Verileri

14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Dviz Likiditesi

15:30 | ABD Eyliil UFE Son Talep -0.1%

15:30 | ABD Eyliil Toptancilar Stok Biyimesi %0.60
17.10 12:00 | S&P Kredi Notu Karari

12:00 | Euro Bélgesi Eyliil TUFE 0.10%

15:30 | ABD Eylul Konut Baslangiclari -8.50%

16:15 | ABD Eyliil Sanayi Uretimi %0.10
23.10 14:00 | TCMB Faiz Karari %40.50

14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektérii Verileri

17:00 | ABD Eylil Konut Satisi 4.00mn

Tav Havalimanlari <TAVHL TI> 3C25 Sonuglari

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB
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Makro Haber: Eyliil TUFE - Eyliil gergeklesmeleri faiz indirimi beklentilerini karmasiklastirdi.

Eyliil ay1 TUFE artis1 %3.23 olarak gelirken, piyasa katiimcilarinin tahmin iist araliginin da belirgin iistiinde gelerek olumsuz bir siirpriz yapti. Kurum tahminimiz %2.4,
medyan beklenti %2.5'di. Veri éncesinde gerek ITO enflasyon verileri gerekse Tiirk-is aglik siniri rakamlari daha yiiksek bir enflasyon beklentisini desteklese de, gergeklesmenin
bunun da 6tesinde bir stirpriz oldugunu soyleyebiliriz. Eylil ayi verisi ile beraber Mayis 2024°den beri ilk defa yillik enflasyon bir dnceki aya gore yiikselis gosterip %32.95 seviyesinden
%33.29'a geldi. Sézkonusu gergeklesme yilsonu enflasyon tahminimizde de belirgin yukari yonli bir revizyonu gerektirdi. Bu gergevede %29.7 olan 2025 yilsonu TUFE tahminimizi
%31.0’e revize ediyoruz. TCMB'nin enflasyon tahmin patikasinin yilsonu i¢in %25-29 araligini isaret ettigi disiinuldiginde, bu bandin belirgin tstiine yikselisin para politikasi adimlar
tarafinda da beklentileri degistirmesi beklenebilir. Diger taraftan 2025 yilsonu tahminlerindeki yukselisin 2026 enflasyon tahminlerine ne oranda yansiyabilecegini de gelecek dénem
gergeklesmeleri gergevesinde gbzden gegirecegiz. Hatirlanacagi lizere en son olarak TCMB Eylul Piyasa Katimcilari Anketine gére medyan tahmini 2025 yilsonu igin %29.9 ve 2026
icin %20.8 seviyesinde gerceklesmisti.

TUFE alt kalem gelismelerine bakildiginda dzellikle gida fiyatlarindaki yiikseligin beklentilerin iizerinde enflasyon gerceklegsmesinin ana nedenlerinden biri oldugunu
goriyoruz. Diger taraftan temel mal fiyatlarinda da yukari yonlii baskinin dikkat ¢ektigini, hizmet fiyatlarinda ise yillik artig tarafinda gerilemenin siirdiiginii izliyoruz.

e Eylil ayinda islenmemis gida fiyatlarn %3.90 artis gosterirken, yillik artis hizinda da %34.9 seviyesinden %37.5e yiikselis kaydetti. islenmis gida fiyatlar yillik artis hizinda
da %31.3 seviyesinden %34.3’e yikselis yasandi. Dolayisiyla gida fiyatlari hem islenmis hem de islenmemis fiyatlar kanalindan énemli bir ylkselis kaydetti. Son dénemde
beklentilerin altinda fiyat artis hizlari (hatta disusleri) sonrasinda Agustos ve Eylul aylarinda son dénem mevsim gelismelerinin olumsuz yansimalari belirgin bir sekilde
one ¢cikmaya bagladi. TCMB’de son dénem iletisiminde enflasyonda risklerin halen yukari yénli oldugunu belirtirken, yukari yonlu riskler bashgi altinda gida fiyatlarina da
(zirai don ve kuraklik nedeniyle) dikkat ¢ekiyor.

¢ Temel mal fiyatlarinda da aylik %2.1 oraninda ylksek bir artis kaydedilirken, en 6nemli nedeninin giyim fiyatlarindaki mevsimsel etki oldugunu goriyoruz. Giyim fiyatlarinda
Eylul ayinda %3.94 oraninda gegtigimiz yilin ayni ayindaki artisin bir miktar tzerinde bir yikselis oldugu goéruldi. Diger taraftan dayanikh mal fiyatlarindaki aylik artisin da %2.1
oraninda nispeten yuksek oldugu gézden kagmadi. Temel mal fiyatlari gelismeler talep kosullarini ve kur geciskenligi tarafini yansitma agisindan 6nemli bir ayna niteligindedir.
EylUl verileri ise bu noktada olumsuz bir resim c¢iziyor denilebilir.

o Diger taraftan fiyatlardaki ataleti 5nemli oranda yansitan hizmet enflasyonu tarafinin sakin kalmaya devam ettigi gorulirken aylik %4.1 artis kaydettidi izlendi. Bdylece
yillhk degisimi %45.8 seviyesinden %44.7’ye geriledi.

Bu gelismeler 1siginda TUFE-B ve TUFE-C ‘de yillik artiglarinin kanigik bir resmi igaret ettigi izleniyor. TUFE-B géstergesi yillik artisi %32.71 seviyesinden %32.86’ya
yiikselis kaydederken, TUFE-C gostergesi yillik artisi %33.0 seviyesinden gerilemesini siirdiiriirken %32.5 olarak gergeklesti. Ana egilimler agisindan énem tasiyan bu
gostergelerin arindiriimis verilerde neler séyledigi gelecek dénem beklentileri agisindan oldukca dnemli. Bu gercevede Pazartesi giinii (6 Ekim) saat 16:00'da TUIK mevsimsellikten
arindinimis enflasyon verilerini ve 18:00’de TCMB Agustos ayi enflasyon degerlendirmesini agiklayacak. Gegmis donem mevsimsel katsayilarini dikkate alarak bir tahmin yaptigimizda
TUFE-B ve TUFE-C endesklerindeki aylik artis igin sirasiyla %2.7 ve 2.5 oranlarini tahmin ediyoruz. Sézkonusu artig oranlari gegtigimiz ay sirasiyla %2.2 ve %1.8 olarak gergeklesmisti.
Dolayisiyla enflasyon ana egilimlerinde belirgin bir yikselis 6ne ¢ikiyor.

Eylul enflasyon gergeklesmelerinin 23 Ekim’de gergeklesecek bir sonraki PPK toplantisinda 200-250 baz puan civarinda olan faiz indirimi beklentilerini agsagi yonli
revize etme ihtimalini olduk¢a gu¢lendirmistir. Bu noktada bir adim daha ileriye gidip Ekim ayinda herhangi bir faiz degisikligi yapilmadan yola devam etme ihtimalinin de
gbzardi edilemecegini dislniyoruz. Kararlarin toplanti bazinda alindigina iliskin TCMB iletisimi gercevesinde gelecek haftalardaki gelismeleri yakindan takip edecegiz. Ozellikle
yurtici yerlesiklerin portfdy tercihlerinde belirgin bir degisim olup olmayacaginin bu noktada énemli olacagini diistintiyoruz.
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Tirk Traktor <TTRAK TI> toplam satiglari Eylul ayinda yillik bazda %38.4 daraldi.

o EyliI'25'te toplam satis hacmi yillik bazda %38.4 azalarak 2.1 bin seviyesinde gergeklesmistir. Segment bazinda bakildiginda, yurti¢i satis hacmi ayni dénemde yillik
bazda %59.8 azalarak 1.0 bin seviyesinde gergeklesmistir. Béylece, yurtici satis hacmi 3C25'te %57.9 gerileyerek 2.8 bin oldu. ihracat Eyliil'25'te yillik bazda %23.6
artarak 1.1bin adede yiikseldi. inracat 3C25'te yillik bazda %11.8 artarak 3.0bin adet olarak gergeklesti.

e lleriye déniik olarak TTRAK'In 2025 yilinda yurtici satislarinin yillik bazda %30.8 azalarak 21.6 bin adet olarak gergeklesmesini ve ihracat adetlerinin yillik bazda %10.4
azalarak 11.3 bin olarak gergeklesmesini bekliyoruz. 2C25 finansallarinin ardindan, TTRAK 2025T vyurtigi traktér satis hacmi 6ngdrusini yillik bazda %30-42 daralmaya
isaret eden 20.0-24.0 bin adet seviyesinden 18.0-22.0 bin adet seviyesine revize etti. TTRAK 2025T ihracat satis hacmi 6ngdrisunu yillik bazda %8-20 azalisa isaret
eden 11.0-13.0 bin adet seviyesinden 10-12bin seviyesine revize etti.

e Turk Traktoéricin “TUT” dnerimizi surdurirken 12 aylik hedef degerimiz hisse basina 710TL seviyesindedir.

TTRAK Ayhk Sans Hacmi Rakamlan

Eylul 25 Eylul 24 yiy A Agustos 25 yiy A 9A25 yiy a 2025T yiy a
W urtici 1,033 2,571 -55.8% ga2 5.7% 2755 6,552 -57.59% 12,315 23,758 -43.2% 2181 -30.8% 222
ihracat 1,100 &390 23.6% 700 37.1% 3,001 2 685 11.8% 8,164 10,870 -24 9% 11,271 -10.0% 12,528
Toplam 2,133 3,461 -38.4% 1,642 29.9% 5,760 9,237 -37.6% 20,474 34,628 -40,9% 32,882 -24.8% 43,750

Kaynak: Sirket verisi, Ata Yatirim tahminleri
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PC ileti§im <PCILT TI> 100.0 bin adet pay1 22.0 TL fiyattan geri ald.. Hisse Kodu Alinan Lot (bin) | Adirhkh Fiyat (TL) | Islem Tutan (mn TL) | Tamamlanma Orani
PCILT 100.0 220 2.2 61%
Mavi Giyim <MAVI TI> 250.0 bin adet payi 38.2 TL fiyattan geri aldi. MAW 260.0 38.2 9.6 22%
LEMMH 290 16.9 0.5 12%
Lokman Hekim <LKMNH TI> 29.0 bin adet payi 16.9 TL fiyattan geri ald1. ESCAR 500 208 10 1%,
. . . . . NTHOL 83.0 43.3 36 36%
Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> 50.0 bin adet payi 20.8 TL fiyattan geri aldi. ENERY 2910 56 19 100%
Net Holding <NTHOL TI> 83.0 bin adet payi 43.3 TL fiyattan geri aldi. AHGAZ 100.0 282 28 A%
BOBET 250.0 19.5 435 52%
Enerya Enerji <ENERY TI> 221.0 bin adet payi 8.6 TL fiyattan geri ald.. " AKFYE 50.0 17.0 0.8 100%
AKFGEY 1.000.0 26 26 38%
Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 100.0 bin adet payi 28.2 TL fiyattan geri aldi. AKFIS 50.0 223 1.1 100%
Kaynal: KAFP

Bogazici Beton <BOBET TI> 250.0 bin adet pay: 19.5 TL fiyattan geri ald. *Tamamlanma orani girketin verdigi ddenecek azami tutara gare hesaplanmigtir.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> 50.0 bin adet payi 17.0 TL fiyattan geri
aldi.

Akfen GYO <AKFGY TI> 1,000.0 bin adet payi 2.6 TL fiyattan geri ald1.

Akfen ingaat <AKFIS TI> 50.0 bin adet payi 22.3 TL fiyattan geri aldh.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

03/102025 Tarihinde Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum

Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)

6 Ekim 2025

03/10/2025 Tarihinde Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum

Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)

TERA YATIRIM MENKUL 4,301 2,138 2,162 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 23,243 24,797 -1,554
DENIZ YATIRIM 6,159 4,846 1,313 TEB YATIRIM 3,872 4,843 -971
GLOBAL MENKUL 2,392 1,357 1,034 AK YATIRIM 15,064 15,493 -429
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 3,196 2,479 718 BULLS YATIRIM MENKUL 1,839 2,208 -369
IS YATIRIM 21,392 20,699 693 GARANTI BBVA 6,149 6,475 -326
ZIRAAT YAT. 7,420 6,948 472 Al CAPITAL MENKUL DEGERLER 4,974 5,274 -300
VAKIF YAT. 6,804 6,493 311 UNLU MENKUL DEGERLER 1,245 1,505 -260
MIDAS MENKUL 3,930 3,638 292 STRATEJI MEN. 48 177 -129
GEDIK YATIRIM 3,065 2,807 258 PHILLIPCAPITAL MENKUL 1,865 1,933 -67
HALK YATIRIM 3,865 3,610 255 SEKER YATIRIM 860 925 -65
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
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Kaynak: Yabanci takas orani 01 Ekim itibariyla %36.71 seviyesindedir.

B Hacim (mlyr TL)

e Kapanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



